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1 INTRODUGAD

Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n® 3,922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolucio CMN n® 4,392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN
n® 4504, de 18 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4 695, de 27 de
novembro de 2018 {doravante demominada simplesmente "Resolugdo CMN n® 3922720107, o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE SAMTA ALBERTINA - IPRESA. apresenta sua Polibca de Investimentos para o exercico de
2020, devidamente analisada e aprovada por seu drgdo superior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta &
norteia todos os processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada coma instrumento necessano para garantic a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio ecendmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboraclo da presente Politica de Investimentos estao centrados em
critérios técnicos de grande relevéncia, Ressalta-se gue o principal 8 ser observado, para que se
trabalhe com parametros solidos, & agquele referente 2 analise do fluxe de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consileracio as reservas
técnicas atuariais (ativos) & as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

4 Poliica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA
ALBERTIMA - IPRESA tem como cbjelive eslabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiancs do regime, visando atingir 8 meta
atuarial definida para garantir a8 manutencio do seu equilibric econdmico-financairo & atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motvagio, adequagio & natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, come objetivo especifice, zelar pela eficiencia na condugae | |
das operaches relativas &s aphcacbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em ;fl __x'
instituicties que possuam as seguintes caracteristicas: padrao ético de conduta, solidez '/

patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com frnprutal;in considerada ilihﬂda no _—.
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exercicio da atividade de administragio e gestio de grandes volumes de recursos e em
ativos com adeguada relagao risco X retorno,

Para cumprimenta do objetive especifice e considerando as perspectivas do candrio econdmico, a
Paolitica de Investimentos estabelecerd o plano de confingéncia, o pardmetros, as melodologias,
of chitérics, as modahdades e os limites legais & operacionais, buscando a mais adequada
alocacao dos ativos, & vista do perfil do passivo no curto, meédic & longo prazo, atendendo aos
requisitos da Resolucdo CMN n® 3.922/2010.

Os responséveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA
ALBERTINA - IPRESA tém coma uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia
do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando
por elevados padries élicos, adotando as melhores praticas gue visem garanbr o cumprnmento de
suas obrigagdes

Entende-ze por responsaveis pela gesto dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA. as pesspas que participam do processo de
andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicagdo dos recursos, bem como os
participantes do mercado de fitulo & valores mobiliarios no que se refere a distribuigso,
intermediagao a administragdo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliacio, gerenciamento,
assessoraments e decisdno sobre as aplicacies dos recurses, foram definidos e estio disponiveis
nos documentos de controle intemo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA
ALBERTINA - IPRESA, nslituides como REGRAS, PROCEDIMENTOS E COMTROLES
INTERNOS

34 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA
ALBERTINA - IPRESA, no ambite de classificagio de investidor, considerando as varidveis: [ /7
/.
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PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimbnio Liquido sob gestio (R§)
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos
Adesao ao Pro-Gestio
Mivel de Aderéncia ao Pro-Gestao
Vencimento da Certificagio

Categoria de Investidor

Segundo disposta na Instrugdo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e
alteractes, fica definide que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados coma
Investidares Qualificados deverio apresentar cumulativamentz:

a) Certificado de Regulandade Previdenciaro - CRP vigente na data da realizagio de cada
aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor,;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos
dos Recursos - DAIR o montante de BE 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

¢) Comprove o efetivo funcionamenta do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pré-Gestao.

Ma classificagio como Investidor Prafissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condighes
cumulativag, sendoc o item "d° como sendo: “tenha aderido ao Programa de Cenificagdo
Institucional Pro-Gestio e obtido a certificagéo institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel
IV de adesdo

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA, no momento
da elaboracio e aprovagao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado
como Investidor Qualificado sem Adesdo ao Pro-Gestio (Investidor Comum, Investidor
Qualificado sem Adesdio ao Pro-Gestio; Investidor Qualificado ¢ \
o Investido Profissional). ' A
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4 CENARIO ECONOMICO
4.1 INTERNACIONAL 1* SEMESTRE DE 2019

EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas. Eurostal, @ economia ds zona do euro,
composta por 19 paises, evoluiu 0.4% no primeiro timestre de 2019, em relaclo ao anlerior,
quande havia crescide 0,.2% e 1.2% na comparagao anual. A melhora do resultado ocorreu por
conta de uma aceleragac do crescimento na Alemanha € da recuperagio técnica da Italia. Entre
a8 economias mais imporantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,4%, na base
trimestral e 0, 7% na anual, a da Franga 0,3% & 1,2%, a da talia 0,1% e -0,1% e da Espanha 0,7%
e 2.4%, respectivamenbe.

Ja a economia do Reino Unide, membro da Unilo Eurcpeia - UE cresceu 0.5% no primeiro
trimestre, em relacho ao anterior e 1,8% na comparagdo anual. Quanto ao desemprego na zona
do euro, & taxa ficou em 7,5% am maio. Na Alemanha ele foi de 3,1% nesse més, nova minima
histdrica & na Espanha 14, 70% em margo.

Em junho, 08 precos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, ainda bem distante da
meta de 2% do Banco Central Europeu - BCE, que em sua reunifo no inicie de junho manteve a
taxa basica de juros em 0% e a de depdsitos bancarics em -0,4%. No comunicado afirmou que
nao devera alterar as taxas ate o final do primedro semestre de 2020, na medida em que oS riscos
para ¢ créscimento econdmico da regido aumentaram, também por conta das tensdes comerciais
provocadas pelos ELA

EUA

Foi de 3,1% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro trimestre de 2018 A
despesa dos governos estaduais e municipais, o comércio exterior e o investimento am estogues
foram os principais motares da aceleragio ocorrida nos primeiros meses do ano. A despesa dos
consumidores, que representa dois tergos do PIE americano, cresceu a um ritmo anual de 0.50%,
o menor aumenta do oltime ano.

0 mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil noves postes de trabalho g

nac rural foram criados, quando o esperado eram 160 mil. A taxa de desemprego, por sua vez,
subiu de 36% em maio, para 37% em junho, com maior nimero de pessoas procurando
emprego. Na comparagao anual, o saldrio médio cresceu 3,1%.

Importante destacar que a produtividade do frabalhador norte-americano melhorou no primeino
rimestre deste ano, avangando 3,6%, o maior ritmo desde 2010, Ainda em junho, a inflagio do
consumider subiu 0,1% na comparago com maio e 1,6% na base anual. O nucleg, que exclui os
aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,1%, ja acima da meta do FED que & de 2%,
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Em sua reunidc, em meados de junho, o comité de politica monetaria de FED, o banco central
americanc, decidiu como era esperado manter a taxa bésica de juros na banda entre 225% &
2,60% ao ano, Ma ata, as autoridades do FED sinalizaram que cortes na taxa s80 possives nesta
ano, ja que agirdo de forma a sustentar & expansdo acondmica.

Quanta & "guerra™ comercial iniciada pelo governa Trump, o aumento tarifaro de 10% para 25%
sobre USS 200 bilhdes em produtos importados da China, imposto em maio, gerou retaliagdo a
vigarar @ partir de junho & a ameaca da China de restringir a exportaclo de “terras raras”, um
conjunto de 17 elementos guimicos utilizados em equipamentos eletrdnicos de alta fecnologia e

equipamentos militares. Na dtima reunido do G-20, no final de junho, fol selada uma nova tégua
para negociacio. Por enguanto @ China continua sendo o maior parceiro comercial dos EUA e
numa "guearra comerncialr, ag duas naghes perdem.

ASlA

A economia chinesa cresceu B,2% na comparacio anual, no segundo timestre deste ano, dantro
da margem estabelecida pelo governo, entre 6% e 6.5%. Mas foi o ritmo de crescimento mais
lento em quase irés décadas e ocorreu em plena "guerra” comercial com os EUA & em um
contaxio de anfragueciments da economia global

Quanto ao Japdo, o avanco anualizada da PIB no primeiro trimestre de 2015 foi de 2,2%, embora
a aconomia ainda continue fragil. Mas foi mais forte que o esperado,

Ji o PIE da india teve expansio anualizada de 58% no primeiro trimestre do ano. o que
representa um retrocesso de quase um ponto em relagdo ao trimestre anteror & seu pior
crescimento nos Ultimos cinco anos. O que fez o pais ser ultrapassado pela China como a
econamia com maior taxa de crescimento no mundo,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mao teve grande impacto sobre o mercado de renda fixa, o desenrolar da "guerra” comercial entre
EUA & China. Prevaleceram os fundamentos macroecondmicos de um contexto de inflacio e
taxas de juros muito baixas e crescimento econdmico perdende forga. Os rendimentos dos titulos
do Qovemno norte-amernicano cairam para o seu menor nivel desde novembro de 2016, ao passo
gue 05 emitidos por governos da zona do &uro recuavam para as minimas, em meio a expectativa
gue o nova presidente do BCE, qua val assumir vai ter uma postura prd mercado,

Assim, o rendimenta dos titulos de 10 anos emitidos pelo govemno britdnico (UK Gilt) passou de
0,99%a.a., no final do primeiro trimestre de 2019, para 0,83% a.a., no final do primairo semastre
do ano e ¢ dos titlulos do governo alemdo (Bund) de menos 0,07%a.a., para menoes 0,32%a a. Ja
os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento altﬂfadn.l,
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na mesma periodo, de 2 41%a.a., para 2,14%a.a. @ 05 de 30 anos de 2,.81%a.a. para Z2,55% ao
ano.

Por conta das taxas de juros ainda muite baixas e podendo recuar mais, como no caso dos ELA,
as bolsas tveram muito bom desempenho no primeiro semestre. O indice Dax 30 (Alemanha)
acumulow alta de 18 85% no semestre, enquanta o FTSE 100 (Gra-Bretanha) avangou 10,37%
nesse periodo,

Mos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde @ indice 5&F 500 apresentou alta semestral
de 17,35%. Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 18.44% no semeastre,
enquanto o indice Nikkei 225 (Jap&o) subiu 8,57% no mesme periodo. No mercado de
commadities, o petréles, o principal produto, teve valorizag®o de quase 24% no semastra, com a
oferta maks resiritiva.

4.2 NACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019

A economiz brasileirs registrou contragao de 0,2% nos trés primeiros meses de 2019, em relagao
ao Giimo trimestre do anc anterior. Em relacdo ao ano anterior houve crescimento de 1,2%.
Conforme o IBGE, em valores correntes o PIB somou B 1,7 frilhdo no perfodo. No mesmo nivel
do PIE do primeiro trimestre de 2012. O recuo teve no tombo do investimento e na desaceleragao
adicional do consums das familias, o8 Maiores responsaveais.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecudrio foi de 0.5%, no trimestre, o sator industrial
recuou 0, 7% e o setor de senvigos cresceu 0,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das famflias
crescey apenas 0,3%, os investimentos (Formacio Bruta de Capital Fixo) cairam 1.7% e o
consumo do governo avangou 0.4%. As exportages, por sua vez, registraram baixa de 1,9%

EMPREGOD E RENDA

De acordo com a Pesquisa Macional por Amastra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa
de desemprego no pais foi de 12,3% no timestre encerrade em maio, guando no ano anterior
havia sido de 12, 7% O nimero de desempregados atingiu quase 13 milhdes de pessoas. O

rendimento média real (corrgido pela inflagiao) foi de RS 2.289,00 no timestre de margo a maio. %
SETOR PUBLICO |'

Mos primeiros cinco meses de 2019, o setor publico consolidado registrou um défict primario de
R% 17.5 bilhdes, sendo que no mesma periodo de 2018 havia tido um déficit de R$ 15.2 bilhdes. | 7
AL despesas CoMm of jurcs ominais ializaram em doze meses RBE 384 .4 bilhdes (5, 52% do PIB) ,}'f--’ ;
O resultadc nominal, que inclui o resultado primério mais os juros nominais foi deficitaric em R$ & f
4847 bilhdes em doze meses & a I:Imda Bruta do Governo Geral (governo federal, INS

) % =
e
| 2 4, %5 [ #7
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governos estaduais & municipais) alcangou RS 5 48 tnihdes em maio, ou o equivalente a 78,7% do
PIB.

Mo esforpo de reequilibrio das contas publicas, a reforma da Previdéncia fol aprovada em primeiro
turno na Cémara dos Deputados & devera gerar uma aconomia estimada ao reder de 200 bilhdes,
nas proximos dez anos. E para que o gaverna pudessa continuar cumprindo Com S8us encargos, o
Congresso Nacional, em sessdo conjunta autorizou em meados de junho operacies de credito
orgamentario de RS 2430 bilhdes, fora da regra de ouro.

INFLACAOD

A inflaciio medida stravés do indice Nacional de Pregos aa Consumidor Amplo (IPCA). calculado
pele IBGE & que abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta salérios minimos foi
de apenas 0,01% em junho, por conta da queda dos precos dos alimentos dos combustivais. Foi a
menar alta de pregos desde novembro 2018. No semestre o indice acumulou alta de 223 % e em
doze meses de 3.37%.

Ja a inflacio medida pelo Indice Nacional de Pregas ao Consumidar (INPC), também calculado
pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiy
também 0,01% em junho, ante 0,43% em maia. Assim, acumulou uma alta de 2.45% no ano & de
3,31% em doze meses

E importante lembrarmos que o Conselho Monetario Nacional fixou em 3.5% a meta de inflagio
para 2022 com intervalo de variagho de 1,5 pontos percentual pare cima ou para baixo

JUROS

Ma dltima reunido em meados de junho, 0 Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom
manteve g taxa Selic em §.5% ao ana, pela décima vez e de forma unanime. No comunicado pos-
reunido, afirmou que o balango de nscos para a inflagao evoluiu de forma favorave!, mas que,
neste momento, o rzco relacionado & agenda de reformas, principalmente a da Previdéncia, &
preponderante.

Ma ata da reunio, o Copom reforgou que a inflagdo pode ficar em torno da meta am um cenario
de laxa basica de juros mais baixa que os atuais 5.5% ao ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cédmbio ddlar x real, denominada P-Tax B0O, que & calculada pelo Banco Ceantral do
Brasil, fechou o primeiro semestre de 2019 cotada a R 3,5642, acumulando uma ligeira queda ::!_B
0,27% no ano e alta de 0,22% em doze meses,

| [ g J. AL

.-";-- | A 2 ; I__- ..
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Em relacio ao Balango de Pagamentos, as transagdes correntes acumularam, em doZe meses,
terminados em maio, um déficit de USE 13,9 bihées, ou o equivalente a 0,75% do PIB. Os
investimentos diretes no pais (IED) totalizaram USS 856 bilhies nos dlbmos doze meses,
aquivalentes a 5,19% do PIB. J& as reservas internacionais, ao final de maio, pelo conceito de
liguidez aram de LSS 3862

Quanto & Balanga Comercial, o superavit no primeiro semestre de 2018 foi de USS 27 13 bithdes,
9 6% menor do que o registrado no mesmo pericdo de 2018

Merece destague no setor externa o acordo comercial celebrado entre o Mercosul e a Liniag
Europeia, que devera propiclar 4s exportagdes do pals um ganho de USS 100 bilhdes até 2035. O
governo espera que o Congresso brasileire seja um dos primeiros a aprovar o acordo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econdmica ainda fraca e a inflagdo muito baxda tenham desempeanhads um
papel decisivo em manter baixas as taxas de juros no mercado brasileiro, a queda acentuada no
prémio de fsce no longs prazo sinalizou uma muedanga estrutural na curva de rendimentos. Ja a
taxa de juros real, descontada a inflagio cau para o patamar de 2%, o menor desde margo de
2013,

Asgsim, o melhor desempenha entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi o do
IDkA 20 (IPCA), que acumulou aita de 32,70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de
21,12% e do IMA-B Total com alta de 1521%. A meta atuaral basesds no IPCA + 6%a.a
agoumulou gita de 5,18% e a com base no INPC + 6% a.a. alta de 5.41% no mesmo periodo.

Mas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa
que referenciam os fundas de investimento disponiveis para oz RPPS.

Fara a bolsa bragileira, a alta no primeino semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde
2016 & de 38, 75% em doze meses. Mo més de junho o indice Bovespa, que encerrou o semestre /@;
a0 100,967 pontos, bateu o recorde histdrico duas vezes.

Azsim como para a renda fixa, o2 indicadores macroecondmicos favoraveis e o andaments das

reformas deram o gés necassana para ¢ mercado de agdes. /
43 PERSPECTIVAS #o
o ) |I
4.3.1 INTERMACIOMAL - 2* SEMESTRE DE 2019 E [ .
/ IE

Para o Fundo Monetario Internacional - FMI, o cresciments global sera de 3,2% neste ano, com as <
BCONOMIEs avancadas evoluinds 1,5% & as emergentes & dos paizes em desenvalvimenta 4,1%.

Movas tensdes comercias & HII'I'IEI'ILJII:‘.QD no ritmo dos investimentos representam ameacas qua i
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podem reduzir esses ndmeros e aumentar a aversao ao risco, que exporia as vulnerabiiidades
financeiras acumuladas nesses utimos anos de baixas taxas de juros e de crescente
endividamenio.

Para o diretor-gerente interino do FMI, David Lipton, os bancas CENtrais precisam estar prontos
para responder com mais forga a uma desaceleragao da economia global @ apontou que o ritmo
lento de expansdc que tem sido verficado aumenta a preccupacac de que uma resposta possa
aF NeCessana,

EUROFA

Em relagic & zona do euro, o FMI, conforme relatério publicade em 23 de julho ditimo tem a
expectativa de um crescimento de 1,3% em 2019 e de 1,68% em 2020, A instituicdo entenda que a
regifn enfrenta crescentes riscos devidos as tensbes comerciais, ao Brexit e A Italia com 08 seus
problemas fiscais e apoia os planos do Banco Cantral Eurapeu - BCE de oferecer mais estimulo,
mantendo uma politica monetdria expansianista. Para 2 economista-chefe da Organizagao para a
Cooperagdo e o Desenvolvimento Econdmico - QCDE a Europa nao esta preparada para um
chogue econdmico & precisa urgentements abrir 05 cofres piblicos para estimular o crescimento.
Para o BCE. a economia da zona do euro devers crescer 1,2% neste ana e 1,4% em 2020.

Para @ economia alems, gue deve ter encolhido no segundo trimestre deste ana, o FMI previu
crescimanto de 0 7% em 2019 e 1.7% em 2020. Para a economia francesa estimou um
crescimento de 1,3%, aste anc e de 1,4% no préxime. Para a italiana, 0,1% & 0,8% e para a
aspanhola 2,3% & 1,9%, respectvamente.

Para o Beino Unido estima um crescimento de 1,3% neste ano e de 1.4% no proximo, Para a
Russia, pais emergents do continente europew, o FMI projetou & alta do PIB em 1,2% em 2018 e
de 1,9% em 2020.

EUA

O Fundo Monetério Internacional acredita que a economia americana crescera 2,6% em 2019 e (Q:J
1.9% em 2020. Dados do més de junho mostram que o consumidores aumentaram o0s seus

gasios nesse més e que as fbricas elevaram a produgao, o que sugere que a economia dos EUA -
asta fechando um segundo trimestre solido, apesar das tensdes externas. Apesar do panorama | |
geral sblido, os riscos crescentes para o crescimento mundial @ &s tensdes comerciais s30 as &

principais prescupacdes do FED, que parece estar pronto para corter as taxas de juros na sua L
praxima reunido, no final deste més de julho. Em recente discurso, o presidente da instituigdo,
Jerome Powell alertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora, ao destacar que as | 'f.»l )
perspectivas de inflagdo rondam niveis histoncameants baixos. f E:“:
| ll.l'r |
P ;
O debate agora nos EUA se concentra no tamanho da prmeiro movimento de redugao dos juros. _E
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ASIA

Para a China, o FMI previu uma evolugio do PIB de 6,2%, em 2015 e de 6,0% em 2020. O fato &
gue o crescimento econdmico da China desacelerou ao ritmo mais lento em décadas,
enfraquecido pela "guerra" comercial com os EUA & pela hesitacio das empresas em fazer
grandes investimentos, apesar dos estimulos do governo. No entanto, para especialistas na
economia chinesa, isso ndo deve levar a conclusdes aprassadas.

A eccnomia da China & hoje totalmente diferente em escala e em capacidade de recuperacio do
que no inicic da década de 80. O crescimento do PIB em 2018 foi equivalente ao tamanha da
economia australiana, por exemplo. A economia chinesa, a segunda maior do mundo, ainda & a
maior fonte do crescimento mundial. Parece que os verdadeirss problemas do pals sao de arigem
doméstica, especialmente o preco inchado das residéncias, as famillas scbrecarregadas de
empréstimos, além da divida em excesso dos govermnos provinciais & municipais,

Em relagic ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2018 e de 0.4% em 2020. La
talvez um novo afrouxamento monetario seja necessario, na medida em gue a inflagdo de junha
atingiu a minima de 2 anos, Para a India estimou um crescimento de 7,0% neste ano e da 7,2% no
prémime.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em margo Glimo a China vendeu a maior quantidade de titulos do Tesouro amencano em dois
anos, o gque elevou as prepcupagfes de que o pals pOSSa USEr @ Sua Posigac de maior credar
externo dos EUA como arma na "querra’ comercial que os paises travam desde ¢ ano passado e
abalar o mercado internacional de renda fixa.

Dos USS 1.2 trilh&c em titlulos americanos gue detém, a China vendeu naquels més cerca de LSS
20 bilhdes. Entretanto, acredita-se que dificilmenta afa ira usar esse trunfo, na "guerra” comercial,
pois uma desvalorizacio dos papéis também significaria perdas em sua propria carteira. A grande
guantidade de titulos dos EUA nas m3os dos chineses reflete na peatica o desequillbric comercial
com os EUA, na medida em que & China compra os papéis com os dblares provenientes das

exportaches.

Ma medida em gue o mercado internacional veio acreditando que o FED devera promover um
corte nas taxas de jurps, os titulos emitidos pelo Tesouro amerncana tiveram o maior aumento nos
seus pracos desde a crige de 2008. Baixas taxas de juros, pelo que estd entendendo o mercadao,
poderdo ser ainda mais baixas. E por um longo tempo. Seja porque os reduzidos indices de
inflagdo global devam parmanecer assim por conta de mudancas estruturais na formagao dos
precos ou por conta da atividade econdmica mais fraca a frente, quando oooime & iNversad na
curva de juros, & um allvio penzar em taxas de juros cadentas em um mundo em que a divida
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global continua aumentando & se apraxima dos USS 250 frilhdes ou o equivalente a 317% do PIB
mundial,

Para as bolsas internacionais, gue antes tinham a perspectiva de normalizacio das politicas
monetirias, o que ndo ocomeu e com as crescentes tensdes COMErCiais, O Cenario parecia
bastante incerto & adverso, Agora, com a perspectiva de reducao dos juros mundo afora e do seu
reflexo mo estimule a0 consuma & também devido ao resultado das emprasas, o cendric indica
uma continuidade do movimenta de alta. Que parece querer durar mais um tempo. Uma
normalizagao das relagbes EUA x China pederio influenciar ainda mais favoravelmente.

4.3.2 MACIOMAL - 2°* SEMESTRE DE 2013
ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brasil irad crescer 0,8% em 2019 e 2.4% em 2020. Para o Banco Central,
conforme o Ultimo relatdno Trimestral de inflagéo, o crescimento do PIB devera ser de 0,8% em

2015 e de 2,2% em 2020

A reforma da previdéncia, para que o pais volte a crescer & indispensavel & sUa Nao BProvacan
seria um desastre, no entanto, ela sozinha ndo levard 8 uma asceleragdo significativa do
cresciments, de acordo com wvérios economistas. Os avangos de medias que simplifiguem o
sisterna fributdric, melhorem & ambiante de negicics & aumentem a previsibiidade no pais s&2
fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mais em uma situacao em que O governo
ndo terd recursos para investis. Para Luiz Fernando Figueiredo, ex-dirstor de Palitica Monetaria do
Banco Central o Copomn ndo tem tempo a perder & deveria cortar a taxa Selic em 0,5 pontos
percentual ainda erm julbo.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa
conduzida pelo Banco Central e divulgada atraves do Relatdrio Focus, em sua edicdo de 19 de
jutho, a expectativa de crescimento do Brasil & de 0,82% am 2019 e de 2,10% em 2020

SETOR PUBLICO

De goordo com o boletm Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Politica Econdmica
do Ministério da Fazenda, a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de R3
105,91 bilhtes em junho, para R 105,94 bilhdes neste més. A esbmativa, ne entanto, continucu
bem abaixo da meta fiscal para 2019, gue & de um deficit primarnio de B3 139 bilhdes. Para 2020,

a estimativa Prisma & de um déficit primario de RE 76,15 bilhdes, guando a meta fiscal embutday

--"JIII |'{:‘."II

na LDO & de RS 124,10 bilhdes [
I

Também para o ajuste fiscal que sera necessario, s0 a reforma da Prewdéncia ndo basta,

Segundo a agéncia de rating Fitch, a reforma da Previdéncia & decisiva para o equilibrie fiscal
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brasileiro, mas ndo e suficienta para estabilizar o endividamento crescente ou levar a uma revisdo
positiva do rating do Brasil. Para o economista Afonso Celso Pastore a reforma previdencigra &
essencial para reduzir os riscos fiscais e permitir que os empresarios vallem a investir, mas nao &
suficiente. Para inverter a tendéncia de queda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar sua
pradutividade.

Quanto & reforma fiscal, embora ainda esteja em fase do levantamento de propostas na Camara
dos Deputados, ela ja esta em tramitacdo no Senado e acredita-se que apds o andamento da
refarma da Previdéncia, ela sera a bola da vez

INFLAGAD

Conforme o Gtimo Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima que a inflagéo de 2019, medida
através do |PCA sera de 3,77% e de 3,90% & de 2020. Para o Banco Central, através do Gltimo
Relatdrio Trimestral de Inflaglo, ela serd de 3 6 0% neste ano, portanto, abaixo do centro da meta
gue & de 4,25%. Para 2020 estimou a variacdo do IPCA em 3,70%., para o centro da meta de 4%
As projegOes apresentadas embutem o entendimento de que o processo de reformas estruturais,
como as fiscals e crediticias, contribui para a reducio gradual da taxa de juros estrutural,

JUROS

Fara ¢ mercade financeira, este ano ird terminar com a taxa Selic em 5,50% a0 ano e no praximo
em 575% ac ano. Para o Copom, conforme o comunicade da dltima reuniSo. a conjuntura
ecandmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa
estrutural.

Para o economista e ex-presidente do Banco Central, Afonso Celso Pastora, o atual ambiente de
depressdo econdmica, a auséncia de risco inflaciondric e a aprovacio da reforma da Previdéncia
Bm prmeaire turno jé criam uma situacdo propicia pera que a taxa Selic caia a atd 5% ao ano no
final do ano, com a reforma aprovada & claro. Conforme o ministre Paule Guedes, se ndo houwver
teto para os gastos plblicos os juros podero subir para o patamar de 10%, 15% a0 ano,
faciimente.

Importante destacar que o presklente da Repdblica j& assinou projeta de lei que serd enviado ao
Congresso Nacional para estabelecer a autonomia formal do Banco Central do Brasil

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ultime Relatdrio Focus revelou que o mercado financeirc espera que o délar esieja cotado a R%
3,75 no final de 2019 e a RS 3,80 no final de 2020, Em relaglo a Balanca Comercial, o Relatdrio

Focus estima um superdvit de US$ 51 bilhdes em 2019 e de US$ 46,50 bilhdes em 2020. Para o . (A

deficit em transagdes correntes, o mercado o estima em US$ 23 bilhdes em 2015 & em USS 328

il
i
|

A
.__r

II.

9

1
,'[

i

.-"' I

£
.-".

%a g



NSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
SANTA ALBERTINA - IPRESA
{\I]_]H'l]'.J“'T TION01-16

%,

T
A
m
o
F

u Pilhalarn 1.121 L amainy - LEntee
2 ame (s 1T ARES-90800
R SANT A AL RERTEN S
e ipresd. sp ey by
presaipresa s gay br

nilh#es em 2020, E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto - IED, a estimativa & de um
ingresse de USS 85 bilhdes neste anc e de 1J5S% 84 20 no proximo.

Importante destacar novamente o acordo comercial entre o Mercosul & a Lnigo Europeia.
Segundo estimativas do Minictério da Economia ele represantara um incremento do PIB brasileiro
de LSS 87 5 hilhées em 15 anos, podendo chagar a US$ 125 bilhdes se consideradas a redugac
das barreiras nao-lanfarias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores de
produgdo. O aumento de investimentas no Brasil no mesma pericdo sera da ordem de USS 1132
bilhies. Com relagdo ac comércio bilateral, 83 exportaches do pais para a8 Unido Eurapeia
apresentar3o quase USS 100 bilhdes de ganhos até 2035

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

E também relevante destacarmos que, Se por um lade 580 animadoras as perspeclivas oe
redugio da taxa Selic, por outro lado, o mercade sempre costuma antecipar essas movimentos de
forma a esgotar ou diminuir bastante a possibilidade de ganhos apds os fatos. Na verdade, em
termos histéricos, os juros para o investidor nunca estiveram t8o0 baixes no Brasil, em termos
nominals, Passamos assim, daqui pra frente, a navagar por mares desconhecidos em gue de fato,
uma profunda transformagio da estrutura a termo das taxas de juros possa estar am curso.

Com as taxas de juros j& em patamares muite baixos & com a perspactiva da futuras gueadas,
pelas razdes ja enumeradas, toma-se ainda mais sedutor o Investiments em ativos de renda
variavel, como as acdes. principaimente pela potencialidade dos ganhos que podem gerar.
Prevalecendo o espirto reformista, o Congresso Nacional do Brasil em muito pode acabar
eolaborando para a apreciagdo dos ativos de maior risco, principaimente se for levada a cabo uma
reforma tributaria que racionalize, simplifique e até reduza a carga tributaria que incide scbre as
empresas de capital aberto e que 1ém suas agbes negociadas em bolsa Lucros maiores
signfficam dividendos maiores & em se aumentando o retorno dos acionistas, acabam subindo 0s
precos das aghas.

Como dissemos em edigtes anteriores, merece também especial atengac o investimenta em
fundos imobiliarios, embora sejam poucos os disponiveis para os RPPS. A indistria desses fundos
vemn apresentande desempenho destacado, por conta das laxas de juros em recorde de baixa e
com a avidez dos investidores de varejo, sobretudo os com o perfil rentista.
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44 EXPECTATIVAS DE MERCADO
indices (Mediana Agregado) 2019 2020
IPCA {3%) 3.44 380
INPC (%) 2648 39z
IGP-M (%) 5,09 4,068
Taxa de Cambio (REUSE) 3,85 3,80
Mata Taza Selic (Wa.a.) 5,00 5,00
Investimentos Direto no Pais (LIS$ bilhbes) 85,00 85,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,05 58,00
PIB (% do crescimento) 0.8v 2,00
Producae Industrial (% do crescmento) 0,53 2 29
Balanga comercial (USE Bilhdes) 51,85 48 10

hittps:ihawe beb gov. bricontentfocusifocus/R20180920.pdf (2019.08_20)

5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacio dos recursos, os responsaveis pela gestao do RPPS devem cbservar os limites

estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugao CMN n® 3 822/2010.
l-".l.

A estratégia de alocacio para oS proximos cinco anos, keva em consideragio nao somente o 4'
cenario macroecontmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resuftado , ‘

da analize do fluxa de caixa atuarial  as projegdes futuras de déficit efou superavit | ‘
.'I '
744
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Alocagio Estralégica para o exercicio de 2020
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Estratégia de Alocacio - Politica de
Investimanto dé 2020
Limite da
Roa Lirnite Estratégia Limilte
o o Tips de Ny S Inferior (%) | Ao (%) | Superor (%)
CMN %
FHH =Wl o Faenara acons| 00.00% 0,00% 0,00% 0.00%
SELIC L
7% 1 & - FI 100% Thules TN 100, 00% 20.00% | 30,00% | £0,005%
7* b - Fif Rt wm ndlica de R, 100,00% 0,00% 0.00% 0,00%
100% TP
= Lier. compiomseacey w1 5 0% 0.00% 0,00% 0,00%
™
71l & - FI Referenciades RF 0, 007% {3,000 10,00% B0L00%
TR TR 0 o P B0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RF
R T¢I & - Fl de Rands Fixa 40,00r% 10,007 0,00% A0 00%:
n
Elza 7o W b - Fl g Indices Renda Fua A, 0% 0,00% 0,00% 000%
LB Lolena o 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Garanbdas
T2\ 0 = erilicadamde Dp 15 00% 0,00% 0.00% 1500%
Bancarias . .
T W b - Poupanga 15, 00% 0,00% 0.00% 0,004
TN & - Fi e Dingitos Credbdrics - 5 00% 0.00% 0.00% 0.00%
i C
Tl b - FI Renda Flia "Crédia T B = [ s |
Privada® o ;
7%l o - Fl de Dabdniuras B.00% Bl 0.00% 5 00%
Infraastrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% T0.00% 215,00%
B° | & - FI Fied o Renda Varidvel 30,00% 0,00% ,00% 0,00%
B | b - Fl ge Indices Bel Renda S0.00% P % 0.00%
Varigwed
B 1 & - Fl am Aglas 20.00% 7.00% . 15,005
Renda | & || b - Fl em Indices de Aghes 20,00% 0.00% 0.00%
Varidvel _
Art B2 [l - Fl Mutimercade 10.00% 5.00% 10,00%
&% IV @ - Fl am Panicipagies .00 0, D0 0.00%
8* I b - Fl Imabdiano 5,005 0,00% 5,00M%
8° IV - Agles - Mercado de Acesan 5,004 0,007 0, 00%
imite de Renda Yaravel - s
; - ACE, 30,00% 12,00% 30,00%
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Euxtarior

# A | - Renda Fixa - Divida Extarne

10,00%

0,007

0,007

0.00%

994 |1 - Conatiuidos no Brasil

10,00%

0,005

0,00%

0.00%

AN - Acdes - BDR Nival |

10,00%

0,00

0,008

0.00%

Limite de Investimentos ne
Exterior

10,00%

0,004

0,008
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Alacagio Estratégica para o8 proximos § anos
Estratégia de Alocago - Politica
de Investimente de 2020
[_sanmm Tips de Ative m Limita Infarior | Limite Superior
CMIN % %) %)
| & - Titwlos do Tesours Macional SELIC 100.00% 0,003 0,00%
71 b - FI 100% Tiwles TN 100,00% 20,00F% 50, 00%;
F¥ 1 - Fl Ref em indice de RF, 100 TR 100, (0% 0,004 0,00%
1l - Oper. compramissadag em fitalcs TH 00% 0,00% 0.00%
7¢Il & - FI Referencianos RF 60.00% 0,003, &0,00%
TN b - Fl de indices Referencigda RF BOL00 %, 0,00% 0,001%
e 741V a - Fl de Renda Fixg 40,00% 10,007 40,00%
IV B - FI ge indices Rends Fixa A40.00% 0.00% ,00%
TV b - Lefras Imobilidgnas Garantidgs 20,005 000% 0.00%
7" W1 a - Cenlificados de Dep. Bancérnios 15,00% 0,003 15,005
Vb - Poupanca 15,00% i, 008 0005
T2\ a - Fl e Direitos Crediteios - séniar 5 004 0.00% 0,00%
TVl & - Fl Renda Fixa "Crédits Privady” 5,00% 0,00% 5.00% | |
I ¢ - Fl de Debéniuras Infraesirgues B 00% 0, 5,00
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 216,00%
8 & - FI Referenciados em Renda Varigvel 30,00% 0.00% 0,00
B | b - Fl da indices Ref em Renda Varigwal 30,00% 0,00% B.00%
8" 1l '8 - Fl em AcBes 0 00% 7.00% 0,00%
Renda £ 11 b - Fi em Indices de Acdas 20.00% 3,00% 0,00%
i O BT r————— 10,00% 5.00% 10,00%
B IV & - Fl em Participagies 5,00% ,00% 0, 00%
8 IV b - Fl Imcailiario & % 0u00% & 004
IV ¢ - Agles - Mercado de Acassn 5,009, 0,00% 0,00
Limite de Renda Varivel - Art. 8, § 1* 30,00% 12.00% 35.00% {;,r
5 A | - Renda Fia - Divida Extorna 10.00% [ coom 0.00% s,
Exterior Al - Constituidos no Brasi| 10,00% 0.00% 0,007 f
B A |N - Apdes - BDR Nivel | 10.00% 0.00% 0.00% J.-";
Limite de investimentos no Exterior 10,00% 0,00% oo 1) g
i | %
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA considera os
limites apresentados no resultade do estudo técnico elaboredo através as reservas t&cnicas
aluariais (ativos) & as reservas matematicas (passiva) projetadas pelo calculo atuanal o gue pade
exigir major flexibiidade nos niveis de liquidez da careira. Foram observados também, a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagtes presentes e futuras do

reginme.

3.1

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugio CMN n® 3922/2010, propte-se adotar o limite
de maximo de 88,00% (oitenta e oito por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

A negociagio de titulos e valores mobilisrios no mercado secundario (compralvenda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Rescluglio CMN n* 3892212010, &
deversc ser comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial
de Liquidag¢io e de Custadia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
cupom com taxa inferior & meta atuarial,

PoderSo ser adquiridos Titulos Poblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos Poblices Federais, desde que se
cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de
2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentas
e futuras do RPPS;

b} sejam classificados separadamente dos ativos para negociagio, ou seja, dagueles
adquindos com o propdsitc de serem negociados, independentemente da prazo 8 ,&}
decormar da data da aguisicio;

.
c) seja comprovada g intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-los errﬁ_/:' Icgl
carteira até o vencimento; & e/

9
d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RP‘F"g’J |
Inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacio das informacfies relativas aos I
tiwlos adquiridos, ao impacto nos resultados e acs requisites e procedimentos, na ,f'J
hipdtese de alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesoura, |
MNacional, y /
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5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece gue os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverSo exceder 5 30% itrinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda comrente do RPPS, limitar-se-30 a 30,00% (trinta por cento)
da totalidade dos investimentos financeiras do RFPS.

S80 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3822/2010, os
fundos de investimento classificados coma multimercado, os fundos de investimento em
participaches - FIPs e os fundos de investimenio classificados como "Agtes - Mercado de
Acesso”,

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento ne exterior. cuja limitacio legal estabelece que os
recursos slocados nos investimentos, cumulativamente  ndo deverfio exceder a 10% (dez por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, serd adotado o mesmo limite de
10% (dez por cento) da totalidade dos Investimentos financeiros do RPPS.

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam
historico de 12 (doze) meses & que seus geslores estejam em atividade hd mais de 5 {cinca) anos
& administrem o montante de recursos de terceiros equivalents a LUS$ 5 bilhdes de dolares na dats
do aporte,

54 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA. em atendimento aos limites agui
estabelecidos e da Resclugdc CMN n° 392272010, serfo consolidadas as posicias das
aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente pela RFPS por meio de fundos de
investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de invastimantos.

No que tange ac limite geral de exposicao por fundos de investimentios & em cotas de fundos da
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA -
IPRESA imitado a 20% de exposicdo.

A exposicao do folal das aplicages dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE SANTA ALBERTINA - IPRESA em um mesmo funde de investimento limita-se a 15%. Pars os

fundos de investimentos classificados coma FIDC. Crédito Privada, Fl de Infraestrutura, )

Multimercada, FIP, Fll @ Fundos de Agdes - Mercado de Acesso, gstio limitedos 4 504, *';,l
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5.5 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA considera
todos o3 limites estpulados de enquadramento na Resolugdo CMM n” 3.822/2010, & como
entendimento complementar a Secdo I, Subsegdo V dos Enquadramentos. destacamas:

Us investimentos que, em decoréncia de alteragBes de novas exigéneias estipuladas pela
Resolugio CMN n® 3822/2010, passarem @ estar em desacorde com o estabelecido o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA poderd mante-
lz& &m carteira por até 180 dias,

Podersa ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagies que
apresentaram prazos de resgate, carncia ou para conversdo de cotas. sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, of limites excedidas decorrentes de
valorizagdo e desvalorizaglo dos ativos ou qualquer tipe de desenquadraments que ndo tenha
sido resultado de acdo direta do RPPS.

54 serdo considerados os fundas de investimenta que tem por prestador de senvigos de gestao
elou administrador de carleira que atendem cumulativamente as condiches;

8} O administrador OU o gestor dos recursos seja instituicSio autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria & comité de riscos:

b} O adminstrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo orivndos de RPPS e

e} O gestor @ ¢ administrador do funde de investimento lenham sido objata de prévio
Credenciamento & que seja conssderado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS como de boa qualidade de gestao @ ambiente de contrale de investimento

Em atendimento acs requisitos dispostos, deverdio ser observados apenas quands da aplicagio l&_)
dos recursos, podendo os fundos de investimentos nac enquadrados nos termos acima,

l--'.
permanacar na careira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE Di
SANTA ALBERTINA - IPRESA até say respectivo resgale ou vencimento, ndo sendo permitid U
novas aplicacies }
i /
56 VEDAGOES o /
P

r

O Comié ge Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA | /
ALBERTINA - IPRESA deverd seguir as vedagles estabelecidas pela Resolucdo CMN n L/
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisicio de: =
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1. Operaces compromissadas;
2. Depdsitos em Poupanga;

3. Aquisicao de qualguer ativo final, emitido por Instituigtes Financeiras com alto risco de crédito:

4. Cotas de Fundos em Participagtes (FIP) que nio prevejam em seu regulamento a constituicgo
de um Comité de Acompanhamenta que se relna, no minimo, trimestralmente e que faca a
lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenhao dos geslores e das empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investmentos Imabiligrios (FIl) que nao prévejam em seu regulamento a
constitugas de um Comité de Acompanhamento que se retna, no minime, thmestralmente. & que
faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores @ das empresas
investidas.

6 META ATUARIAL

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis &s
Avaliagbes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social. determina que 2 taxa atuarial de
jures a ser ulilizada nas Avaliaghes Atuariais seja o menor percentual denfre o valor asparado da
rentabilidade fulura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxs de Juras
paramelra cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média SBja 0 mais préxima &
duragéo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calcuby atuanial para frazer a
valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com Seus beneficidrios na
linha do tempo, determinando assim o quanto de patnimanio o Regime Proprio de Previdéncia
Social devers possuir hoje para manter o equilibric atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obler caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, par essa mesma taxa. Do contrério, ou £Ej3, 52 a laxa qua remunera os |

investimentos passe a ser inferor a taxa utiizada no calcule atuarial, o planc de beneficio se ;F"

tormnara insolvente, comprometende o pagaments das aposentadorias e pensdes em aigum f

moments no futurg f ; ;"".
7R

Considerando a exposiclo da carteira e seus investimentos e as projeches dos indicadores de
desempenho dos retomos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS & de IPCA+ irgula

por cento).
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Agora, considerando o resultado da duracdo do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA a faxa oe juros pardmetro definida & de 5.BT%

{cinco virgula oitenta e sete por cento], Definido pelo atuario.

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Aduarial para o exercicio de
2020 a taxa de 5.87% : - G

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA -
IPRESA no  exercicic de sua exacucdo, através de estudos técnicos, pramovera o
acompanhamento das duas laxas para que seja evidenciado, no longo prazo. qual proporcianava
a methor situacis financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdencidgnos.

7 ESTRUTURA DE GESTAD

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMMN n® 392272010, & aplicagio dos
investimentos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Fara a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestac das aplicacies dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA serd prapria,

71 GESTAD PROPRIA

A adogio deste modelo de gestan significa qus o total dos recursos ficara sob 3 ressponsabilidade

do RPPS & os agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados a

certificados por entidace de cetificacio reconhacida pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de

Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 215, de 24 de agosto de 2011, e contara com

o Comité de Investimentos como orgao participativo do pracesso de andlise, com o objetivo de

gerenciar a aplicagao de recurses conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhende os ativos,

delimitanda os niveis de riscos, estabelecendn 0% prazos para as aplicagtes, & com a deliberacio ./r

do Conselho Deliberativo, com a unico abjetivo de deliberar sobre as analise promovidas pelo

Comité de Investimentos e Diretoria Executiva, observando o cumprimento obrigatério ,:' /V

Credenciamento prévio das instituicbes financeiras escolidas para receber as aplicagies dbs 2

recursos f/ Vi _

L '/{; [ 4

“ 3

Q INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA tem ainda a )
prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acardo com os

critérios estabelecidos na Resolugio CMN n® 3.922/2010, Portaria n* 519, de 24 de agosto de %
2011 e Instrugio CVM n° 582, de 17 de novembro de 2017, para a prestacao dos servigos de

j e ,:- e s e ,;.i--‘f
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orientaclo, recomendacldo e aconselhamento, sobre investmenltos no mercado de vakores
mobiligrios. cuja adocas e implementagio sejam Unicas e exclusivas do RPPS.

7.2 ORGAOS DE EXECUGAO

Compete a0 Comité de Investimentos a elaboracao da Politica de Investimento juntaments com a
Diretoria Executiva, que deve submeté-la para aprovagio ao Conselho Deliberativo, orgdo
superior competente para definiches estratégicas do RPPS  Eszsa estrufura garante a
demonstracac da segregacio de fungbes adoladas pelos orgacs de execucio, estando em linha
com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Mao fica excluide 8 possibidade da Consultoria de Valores Mobilidrios formecer "minuta” para
apreciacio do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencicnar que qualquer aplicagio financeira esta sujeita a incidéncia de falores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, & consequentemente, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA ocbrgada a exercer o
acompanhamento @ o controle sobre e8ses riscos, considerando entre eles:

s« Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aphcagles
financeiras disponiveis no mercade financeiro; corresponde & incerteza em relagac ao
resultado de um investimento financelro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigbes de mercado E o risco de variagbes,
oscilaghes nas taxas e pregos de mercado, tais Coma 1axa de juros, pracos de aghes e
outros indices. E ligado s escilaghes do marcado financeiro

+« Risco de Crédito - também conhacido como risco institucional ou de contraparte, &
agquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrade pelay

4

instituicde que emitiu determinado titulo, na data e nas condigbes negociadas ,f :

contratadas, |

« Risco de Liquidez - surge da dificuldade em s& conseguir encontrar compradonres
potenciais de um determinado ativo no momento & no preco dasejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferancas entre o

preco que o comprador esta disposto a pagar (ofena de compra) @ aguele que o |

/ /

vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algl@ /
i
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ativg num mercado illquido, tende a ser dificil conzeguir realizar a venda sem sacrificar
o prago do ativo negociado .

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Rigk para controle do rizco de mercado, utilizando os seguintes
pardmetros para o caleulo do mesmo;

¢  Modelo parametrico;
» Intervalo de confianga de 85% (noventa e cinco par cental;
+ Horizonte temporal de 21 dias dteis.

Como parametro de monitoramenta para controle do nsco de mercado dos ativos que compde a
carteira, oz membros do Comité de Investimenics deverfo observar as referéncias abaixo
estabelecidas & realzar reavaliacio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas,

« Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor
slocado neste segmenta.

» Segmento de Renda Varigvel 6,13% (seis virgula treze por cento) do valor
alocada neste sagmento.

Como insfrumento adicional de controle, o RPPS manitora & reniabilidade do funds em janelas
temporais (més, ano, rés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verficanda o
alinhamento com o "benchmark” de cada ative. Dasvios significatives deverio ser avaliados pelos
membros do Comité de Investimentes do BPPS, que decidira pela manuiengio, ou ndg, do
imvestimento

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO {@ lr \

Ma hipatese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento gque
possuem em sua carteira de investimentos ativos de credito, subordinam-sa que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; @ gue sejam de baixo
reco em classificaco efetuada por agénecia classificedora de risco, o gue estiverem de acarda
com a tabela abaixo:

|
r
| of &
i A
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMD
ATANDARD & POORS BEBE+ (perspectiva astavel)
MO Baal (perspectiva estdvel)
FITCH RATING BBE+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estdvel)
SR RATING A (perspectiva estivel)
LF RATING & (perspectiva estdvel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estdvel)

As agéncias classificadoras de rnsco supracitadas estao devidamente registradas na CWVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de ‘rating” para classificar o nivel de risco da
Instituicdo, fundo de investimentos e dos alivos integrantes de sua careira,

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacbes em fundos de investimentos constituideos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicacies cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de
cotas ultrapassarem em 365 dias a aprovacao do investimento devera ser precedida de atestado
HUE comprova a analise de evidenciagio quanto a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessdrias ac cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até & data dg

disponibilizagie dos recursas investides. )

#

L/
it ‘&’
©

A5 informagles contidas na Folitica de Investimentos & em suas revisdes deverdo ser &,
disponibilizadas aas interessados, no prazo de frinta dias, contados de sua aprovacdo, obsenvados

05 critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretéria de Previdéncia Social A vista .
da exigéncia contida no art 4° incisos |, 11, I, IV e V. paragrafo primeiro e s2qunda e ainda, art. 5 / f_/’x

da Resoluggo CMN n® 3.922/2010, 2 Politica de Investimentos deverg ser disponibilizada no site | )7/
do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de faci ACE550 € visualizacdo, sem prejulzo ?e I.f'
[ i

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

outres canais oficiais de comunicacao.
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Todos & demais documentos corespondentes a8  andlise, avaliagao, gerenciaments,
asgessoramento g decisio, deverfo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacie aos interessados.

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resclugo CMN n° 382272010,
antes da realizacao de qualquer operagia, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos.
devera assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS
tenham sido objeto de prévio credenciamentao.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA, através de
seu Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente todos os requisitos minimos de
credenciamento em atendimento as normativas mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Analise @ Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl - Art. 157, §
2°. |, da Resolugdo CMN n® 3.922/2010,

b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demals Administradores
ou Gestor de FI;

c) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento:
d} Termo de Anglise do Cadastramento do Distribuidar,

Quando se tratar de fundos de investiments, o credenciaments previste recaira sobre a figura do
gastor e do administrador do fundo

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES é,?’

Iy
Mos processos de selecio dos Gestores/Administradares, devemn ser considerados os as }
qualitativos & quantitativas, tando como pardmetro de andlise no minimo: ﬂ)

a) Tradigio e Credibilidade da Instituigio - envolvenda volume de recursos administrados i
geridos, no Brasil & no exterior, capacitaclo profissional dos agentes envolvidos na administragao q‘l
e gestéio de investimentos do fundo, gue incluem formagio académica continuada, certificagbes, ;
reconhecimenta pdblice etc, tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, ]

regulandade da manutencio da equipe. com base na rofatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicic, além de outras informagdes relacionadas com a administracls e /

gestac de investimentos que permitam identificar a cultura fiducigria da instituiclo e seu f.-’ ;’f
compromisss com principios de responsabilidade nos investimentos & de governanca; .f’: fi : S/

o /
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b} Gestdo do Risco - envalvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracio e
gestdo, em especial acs riscos de crédita - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacao de informacdes, atuacdo da
area de "compliance”, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestso
de risco do fundo, que incluem formagio académica continuada, certificagtes, reconhecimento
publica etc., tempo de atuacdo & maturidade desses agentes na atividade. regularidade da
manutencaio da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade
na reposicao, além de outras informacdes relacionadas com a administra¢do e gestdo do risco:

¢} Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos ind icadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus chietivos @ a consisténcia na entrega
de resultados no periode minimo de dois anas anteriares ao credenciamenta

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar. desde que respeitando o regulamento do fundo e as
nofmas aplicavels ans RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrén ico, na Ambito de controle, inclusive no geranciameanto
0% documentos e Certiddes requisitadas, atraves do sistema eletronico utilizado pelo RPPS

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatdrio Due Diligence
ga ANBIMA, entendidos como sece um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo selefivo qualquer empresa administradora au
gestora de recursos financeros dos fundos de investimentas em que figurarem instituictes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a nstituir comité de auditoria e
comit®é de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n® 3 198/2004 e n* 4.5572017,
respectivamente

|
11 PRECIFICAGCAO DE ATIVOS x’(f

Os principios e critérios de precificacdo para os atvos e os fundos de investimentos que compde
Ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIEAL
DE SANTA ALBERTINA - IPRESA, deverio seguir o critério de precificacio de marcaglo a
mercada (Mahd)
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Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de squisiclo acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federars, desde que se cumpram cumulatvaments as devidas
exigéncias da Portana MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 j4 descrites anteriormente.

11.1 METODOLOGIA
11.1.1 MARCAGOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justa a um determinado ative
ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja. na auséncia desta, pela
medhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacao.

O processo de marcaclo na curva consiste na contabilizagio do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da vanaclio da taxa de juros, desde que a emissan do papel seja
carregada até o seu respectivo venciments. O vakor sera atualizado diaramente, sem considerar a
oscilaghes de preco auferidas no mercado,

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO
11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&o afivos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, gue representam uma forma de financiar
& divida piblica e permitem que os nvestidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo
&m lroca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria,
baixo custo, baixissima risco de credito, e a solidez de uma instituicao enorme por tras

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxe de juros divulgada pelo Bancoe Central, encontramos o valor do
preco unitario do titulo pablico.

11.21.1 Marcagdo & Memcado

Atraves do prego unitério divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pala quantidade de

titulos publicos detides pelo regime, obtivemes o valar a mercade do titulo publico na carteira de
investimentos. Abaixo segue formula;

Fm= Pl aioar * 't?Tuh'.fn I'

Onde:

Vm = valor de mercads /

Pliytuas= prego unitério atual
3 Q’

o~ r "”‘.-"'.
- " -
I: il I r o i, Wy 24
g -\-\.:I b F- o —a i
= o & |I 2
= i
| :



Q o, NSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE

- SANTA ALBERTINA - IPRESA
CNPJ 05,102 787/0001-16

IPRESA

Wirmeamddn Fillalareme 1727 — 1" siedar -
Fome (s I 7Y 3633 D300
VER IR TR0 — SANTA ALRFR AP

WY R Sy b

P presi sp.eie, b

lrituios = quantidade de titulos em posse do regime

11.2.1.2 Marcagdo na Curva

Coma a precificagdo na curva ¢ dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as farmulas vanam de acordo com o lipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possdl lluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicatio e resgata o valor de face (valor investido somadao & rentabilidade) na data de vencimenta
do tituko.

E um titulo ps-fixade cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagso da ftaxa do
Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado pericda

Q Valor Nominal Atualizado ¢ calculade atraves do VNA na data de compra do titule & da projecao
do IPCA para a data de liquidagio, seguindo a eguacio:

FNA = FNAdara ge compra "[_-l T fjpfﬂﬂ;w?ud‘,}”?ﬁz
Onda

FANA = valor Nominal Atualizado
VNA aea de rampra= vakar Mominal Atualzedo na data da compra

IPCAproerane = Inflagio projetada para o final do exercicip

pagamento de juros semesirais e na data de vencimento com resgete do valor de face somado a0

dltimo cupom de juros. [’
P A
e f

~ [ ]
e
L

O rendimento da aplicaglo & recebido pelo investidor so longo da investimentn, por meis do

Tesouro SELIC - LFT
0 Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagio da taxa SELIC,

SELIC até o dia de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para dia da liquidagao def ,r';
titulo. Sendo seu calculo:

oy .
W g e Brs,
DR e

-~
"E | e
)1,1 = | b LT

II
2 valor projetado a ser page pelo titulo, & o valor na data base, comigido pela axa acumulada da ///
/
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I"'r.u'.l'r..-‘i = FHA#’M.:' de comara ‘{1 + EELJFEMI-“:HIIEE

Onde:

FNA = Valor Nominal Atualizado
FNA data de compra= Valor Mominal Atualizedo na data da COMMa

SELICkers = Inflagio stualizada

Tesours Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que ndo
faz pagamentos semestrals. A rentabilidade & calculada pela diferenca entre o preco de compra do
tifulo & 2eu valar nominal no vencimenta, R% 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de

rendimento. Essa taxa pade ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

Taxa Efetiva ne Periodo = — 1] =100

Onda:
Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no moments da compra
i
Valor de Venda = Valor de negociagiio do Titulo Piblico na data final ;;;
[ 1@)
Valar de Compra= Valor de negociagio do Titule na aguisicao 'x{ p
: |
O, tendo como base um ano de 252 dias dteis: A’J
252 .-"I
. Valor de Venda \@ias uteis no perisde /.
Taxa Efetiva no Periodo = ) L L
Valor de Compra
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Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = valor de negociacdoe do Titulo Pablico na data final

Valor de Compia=Valor de negociacdo do Titulo na aquisiclo
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Ma NTN-F ocorre uma situagiio semelhante & NTN-B. com pagamentos semestrais de jurcs =4
Que com a laxa pré-fixada e pagaments do Giimao Cupom ocorre no venciments do titulg,
Juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Jures Semestrals pode ser calculada g2qundo a
EquUacan;

. (1,10)%5 -1 1
Preco = Z 1.000 « 5ua | T 1.000 « =
i=1 (1+ TIR)EZ (1+ TIRYZE2

Em que DUn & o ndmero de dias oisis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titulg,
Tesoure IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no mdexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA Alualmente, as NTN-C nfo s3o ofertadas no Tesoura Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Naconal

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equacao: E E

.l-.ﬂ.l

£ 5
¢

VA = FNAI‘?’MJ de compra '{:1 + IEPHP,-.,F‘HHJJWU'HE

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeira do més atual &
N2 sendo o nimero de dias corridos antre o dia primeiro do més seguinte e o primeirg més atual

atualizado, finaliza-se a apuragdo nos s2guintes passos: s

/4

Como metodologia final de apuracac para os Titulos Poblicos que apresentam o valor nominal //7
i
/ i

(1) identificago da cotagao;
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i 100
Cotacap = 3]

(1 + Taxa)3s2

Onde:
Catagdo=é ovalor unitério apresentado em um dia

Faxa = taxa de negociacdo ou compra o Titula Poblico Federal
(#) identificacdo do prego atual:

Cotacdo
Preco = VNA+ ——]
100

Cinde:

Prego = valor unitario do Titulo Pablico Federal
FNA = valor Nominal Atualizado

Cofagcdn = & ovalor unitario apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugle CVM 555 disple sobre a constifuiclo, a administracdo, o funcionamento e a
divulgatao de informages dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimenta, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal
do patriménio dado gue cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a q"
composicao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo Gnus ou bdnus desss
propradade,

Através de divulgagio piblica e oficial, ealeula-se o retorno do funde de investimentos aufarindo o _
rendimento do periode, multiplicado pelo valor atual, Abaixo segue formula: 4

[/
[
Sy
T _3.' e 2
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reforne = (1 + Sa.l:lr.g_.-.-'u.-:' * Rendrunde

Onde;

Ratormo: valor da diferente do montante aportado e o resultado fingl do periodo
Santerior  salde inicial do investimento

Rendiyaas . rendimente do fundo de investimento em um determinada periodo {em
parcentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento guanto a sua posico am relacdo a
guantidade de cotas, calcula-se:

Fitwai = Veara * Qteatas
Onde:
Farwas : valor atual do investimento
Feora - valor da cota no dia

@t caeas  quantidade de cotas adguiridas mediante aporte ro fundg de
investimenta

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta ao menos uma negoeciacio de
compra e venda no marcado secundario através de seu toker, esse serd calculado através falal
valor de mercado divulgade no site do BMAFBOVESPA,; caso contrério, serd cakculado a valor de
cota, através de divulgedo no site da Comissio de Valores Mobilidrios - CVM. 1@:’7

11.2.3 TITULOS PRIVADOS
.'II | l.),.-"u‘,.l'
Titulo privades sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captacio de recursos. g u}_;
e
As operacies compromissadas lastreadas em titulos piblicos sao operacies de compra (venda) xé
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da cperago =fo definidas a taxa de 1.7
remunaracio @ a data de vencimento da operacdo. Para as operacies compromissadas sem [ r,.-"'
liguidez diaria, a marcacio a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor parg |

o prazo do titule e, adicionalmente, um spread da natureza da operacio. Para as o f
|!_,-"l V -

- %J‘;% oN—"
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compromissadas negociadas com liquidez didria, 8 marcagso a mercado sers realizada com base
na taxa de revenda'recompra na data.

Os certficados de deposito bancario (CDBs) 530 instrumentos de captagao de recursos utilizados
por instituicbes financeiras, os quals pagam ao aplicador ao fingl do prazo contratado, a
remuneragao prevista, que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos & registrados
na CETIP.

Os CDBs pre-fivados sao titulos negociados com agio/desagio em relagdo 4 curva de juros em
reais. A marcagdo do CDB & reslizada descontando o seu valor futurg pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread defindo de acordo com as bandas de taxas referentes a0 prazo da
operacao e rating do emissor,

Os CDBs pos-fixados sdo tiulos atualizados diariamenta pelo CDI, au seja, pela taxa de jurcs
baseada na faxa média dos depdsitos interbancarios de um dia. caloulada o divuigada pela CETIP.
Geramente, o CDI & acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissa0 do papel. A marcagio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pre-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxzs em
viger.

11.24 POUPANGA

Para método de apuraglo para os investimentos em depositos de poupanga, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver am #.5% a0 ang cu menos do qQue (550, a8
poupanca ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a
rentabilidade & composta pela TR mais 0 5% a0 més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Coma os procedimentos de marcagdio a mercada s&o dianos, como norma E SEMpre que possivel,
adotam-se precos e colagdes das seguintes fontes:

* Tilos Piblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA, - Associacao "@7

Brasileira  das  Entidades dos  Mercados  Financeios e de  Capitais - I/lf
|:htu:s:.ffw-.nﬁ.anhima.cnm.I::n'|:|¢_I::n'inlnrrnar.ftaxas-de-timrua-puhlim&htm]; *I'-'lrl =
. Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mcobilidrios - CVM é
{httpifwwew . cvm. gov bef); T
3

*  Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associaglio Brasileira das

Entidacles dos Mercados Financeiros 8 de Capitais //
i

{http-s:.f.’hn.-.-w.anbima.n:a::urn.bn'pt_!:lr.flnfnrmar!vahr—nnmina!—atua]lzadn.htrn} .-’f !
f /:
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= Cerificado de Depésito Bancério - CDB: CETIP (hitps: theeanw . cetip com brr).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAD

Para o acompanhamento e avaliagio da careira de investiments, dos fundos de investimentos
que a contemplam & seus resultados, adicionalments serdo adotados metodologias @ critérios que
atandam conjuntamente as normativas expedidas pelos drgdos reguladores,

Como forma de acompanhamento, serd admitido s elaboracdo de relatdrios mensais,
acompanhados ge parecer avaliative do Comité de Investimentos, que contemple no minime
informacdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operaghes realizadas
na aplicagio dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacles e processos decisorios de
investimentos

O relatério mensal sera com compilado de informactes que compraandem no minimo:
a) Editorial sobre o panarama econdmica relativo ao més anterior:

b} Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao trimestre anterior,

¢} Relatério de andlise inicial da caneira de investimentos:

d) Relatdrio de Moniloramento - andlise qualtative da situaglio da carteira em relaglo &
composicac, rentabiidade, enguadramentos. aderéncia & Politica de Investimentos, riscos
(mercada, liquidez e crédito); andlise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada pir
comparativos graficos e; sugesties para otimizagio da carteira:

8} Relatorie de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Analise de regulamento,
enquadramento, prospecto (quando houver) & parecer apinativo:

fi Parecer Técnico de Assemblela de Fundos de Investimentos - resume e andlise de ata
contendo parecer opinativo;

g) Enguadramento das aplicagtes nos segmentos e artigos da Resolugio CMN n® 3 822/10, com
alerta em casos de desenguadramento;

h} Enquadramento das aplicagtes de acorde com os limites definidos na Politica If.l&
Imvestimentos, com alerta em casos de desenguadramento, J

,L Qﬁé PJ_ AT
‘T?J:,ﬂ.— b '--.
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il Rentabilidade individual a comparativa - benchmarks - das aplicacies financeiras de forma a
wentificar aquelas com desempenho insatisfatario:

1l Marcagde a Mercado da caneira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualzacfo de
oporunidades de compra e venda:

k) Concentracio dos investimentos par instituigdo financeira;
I} Taxa de administragdo por fundo de investimento, possibilitando anglise comparativa;
m} CQuantidade de cotistas por fundo de investimento que compée a carteira;

n) Rentabilidade da carteira apis as movimentagies mensais, dispanibilizada mensalmenta e
cumulativamente no decorrer do ano em ex&rcicio, comparativamente a mets atuarial &

a} Grafico comparative de rentabilidade e rigcos dos fundos de investimentas:

p) Diligencia sobre os lastros relativos aos titlulos ou papéis incluidos em operaches esfruturadas
adquirdas por meio de veiculos de investimentos;

g} Acompanhamento sistematico da situacao patimonial fiscal, comercial e juridica das
instituicdes investidas & do desempenho dos papéis por elas emitidos

Os pareceres avaliativos emitidos peto Comité de Investimentos deverao apresentar no minima o
plano de acio com o cronggrama das atividades a serem desempenhadas relativas 3 gestdo dos
fecursos. Com a emiss&o dos pareceres avaliatives e a elaboracio do plano de acio, o masmo
devera ser aprovado pelo ergao deliberativo

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Caontingéncia eslabelecido, contemnpla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n®
3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIl ou 5853, entende-se por "contingéncia’ no mbits desta
Politica de Investimentos a excessiva @Xposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagio clars das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plang ng processo
dos investimentos, que abrange ndo soments a Diretoria Executiva, como o Comité de
Investimentos & o Conselho Deliberative. ;.
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g INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA - IPRESA para o ndg
cumprimento dos limites. requisitas @ normas estabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimento dos limiles, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como

sando:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;

2 Desenguadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenguadramento da Politica de Investimenios:

4  Movimentagies Financeiras ndo autorizadas:

Caso

identificade & nd3o cumpriments dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos

investimentes, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias

Medidas

Resolucio

1. Desenguadrameanto da
Carteira de Investimentios

8) Apuragac das causas
acompanhado de relatdno:

b} Identificacio dos envalvidos
8 contar do inicio do processo,

Técnico com a
para o

cl Estudo
viahilidade
enquaclram&ntn.

Curto, Medio & Longo Prazo

2. Desenguadrameants do
Funde de Investimento

a) Apuragdc das causas
acompanhado de relatdno:

b} Identificacac dos envalvidos
a conlar do inicio do processo;

¢] Estudo Técnico com a
viabilidade para o
Enquadranmsento,

Curto, Medio & Longo Prazo
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a) Apuracdo dag  causas
acompanhado de relatario;

b} Ientificacio dos envolvidos

3. Desenquadramento da a contar da inicio do processo; | Curto, Médio & Longo Prazo

Politica de Investimentas
¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
engquadramento,

) Apuragdo das  causas
acompanhado de relatdrio;

b} Idenlificacio dos envalvidos
a contar do inicio do processo;

4. Movimentagdes Financeiras

¢} Estudo Técnico eom a . Médio e L
nao autorizadas ; — jaltec L dn

viabilidade para resalucio:

d)l Aghes e Medidas, se
necessarias, jwliciais para a

responsabilzacio dos
rasponssves,
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende comeo polencias perdas dos recursos os volumas expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez,

Contingéncias Medidas Resolucio

1. Potenciais perdas de|a) Apuragio das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
FECLUrSOS acompanhado de relatario;

b Identificagdo dos envolvidos
a contar do inicio do processo;

¢} Estudo Teécnico com a

viabilidade administrativa,
financaira e se for o caso,
Juridica,

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualguer aplicacdo, resgate ou movimentacies financeiras ocorridas na careira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA -
IPRESA, os responsaveis pela gestio dos recursos deverdo seguir todos os princlpios e direfrizes
envalvidos nos processos de aplicacdo dos investimentas

Tedos o atives e valores mobilidrios adguindos pelo RPPS deverSo ser registrados nos Sistemas
de Liquidagao e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

As operages realizadas no mercado secundano (compraivenda de titules plblicos) deverfio ser
realizadas através de plataforma eletrdnica autonzada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que
ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagio nos moldes exigidos pelo
Tesouroc Nacional & pelo Bancoe Central. © RPPS devera ainda, realizar o acompanhamenta de
precos e taxas praticados em lais operagies e compard-los aos precos o taxas utilizados como
referéncia de mercado (AMBIMA).
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O acompanhamenta mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagséo a Meta
Atuarial definida. garantira actes @ medidas no curto & médio Prazo no eqguacionamento de
quaisguer distorgdes decarrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagtes da Portaria MPS n® 170. de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituide o Comité de Investimentos, através
do Decreto n® 2,145, de 25 de jutho de 2014, com a finalidade minima de participar no processo
decistrio quanto & formulagao e Execucac da Politiea de Investimentas.

Entende-se como participacdo no processo decissric quanto a formulacdo e execugdo da Politica
de Investimentos a abra ngdncia de:

a} garantir o cumprimento da legislacio & da Politica de Investimeantos:
b} avaliar a convenigncia e adeguacdo dos investimentos:
€l monitorar o grau de risco dos investimentos;

d} observar gue a rentabilidade das recursos estejs de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

@) garantir a gestio étiea e transparente dos recursos;
fl garantir a execugdo dos processos internos voltados para investimantas:
g) instaurar sindicancia no Ambito dos FBCUrs0s de assim houver g necessidade:

h) garantir a execucdo, o cumprimento & acompanhaments de Credenciamento da Instituiches
Financeiras:

i} garantir gue alocacao estratégica dog recursas esléjam em consonancia com 08 estudos — r ]
kecnicos que nortearam o equilibrio stuarial & financeiro dos recursos @ L=
=t
1) qualguer outra atividade relacionada diretamente a investimentos ﬁC) |
/]
Todo o acompanhaments promevida pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de ,f

Consaltho de Deiiberacao. Sua penodicidade 52 adequada
PREVIDENCIA MUNICIFAL DE SANTA ALBERTINA - IPRES

(g 4/;
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Os relatonos supracitados serfio mantides e colocados 4 disposicao da Secretéria da Previdencia
Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estade, Consebho Fiscal e demais drgdos fiscalizadores e
interessados.

18 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execusSo e deverd ser
monitorada no curto praze, 8 contar da data de sua aprovacao pelo drgdo superior competentes do
RPFS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2020,

Reunibes extracrdindrias juntc ac Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativa do RPPS, serfo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica
de Investmentos perante o comportamenioiconjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequagio 4 nova legislecsio.

O relatério da Politica de Investimentos e suas possiveis revisbes;, a8 documentaclo que os
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas permanecerio a disposicdo dos gaos de
acompanhamento, supervisdo e fiscalizagio pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverfio estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizaciio dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificaclo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitas, cujs conteddo
abrangera, no minime, o contide no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagio da habiltacio ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Polltica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicaches e Investimentos dos Recursos - DAIR,

As Instituicies Financeiras que operem & que venham a cperar com o RPPS poderfo, a tliulo _é\
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministradas por #
profissionais de mercado elou funciondrios das Instituicles para capacitacio de servidores & ||

membros dos drgdos colegiades do RPPS; bem como, contraprestago de servigos e projetos de llig .
iniciativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de ,

investimentos. /I/ 1

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 4 Resolugiio CMN n® 3.92202010 e, |/
suas alteraghes, e & Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e tambem alteragoes e dema I
normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia Sacial. LAk )
- F
: - =
7 5
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E parte integrante desta Politica de Investimentos, & copia da Ata do Comité de Investimentos
gue & participante do processo decisdno guanto 8 sua formulagio e a copia da Ata do Conelho
Deliberativo, Grgdo superior competente gue aprova o presente instrumento, & também do
Conselho Fizcal, devidaments assinada por seus membros,

Este documento devers ser assinado:

a) pelo representante do ente federativa,
b) pelo representante da unidede gestora da RPPS

o) pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacio e execucdo desta Politica de Investimentos
em atendiments ao § 47 do art 1° da Porana n® 518, de 24 de agosto de 2011,

Instiulo de Previgéncia Municipal de Santa slberting
Em 11 de novembrg de 2019 '/l'
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizade como relafdnio, parecer ou andlise) foi preparado para uso
exclusivp do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distibuide por este & qualquer pessoa
sem expresss autonzegdo da empresa. As informagdes agui contidas sSo somenite com o abjetivo
de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagdo de compra e venda de gualguer valor mobiliano ou instrumento finenceiro. Esta ¢
apenas umna OPINIAD que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em tnformactes
coletadas em fonles pablicas e que julgamos confidveis. A utiizagdo destas informagbes em suas
tomadas de decisdo & consequentes perdas e ganhos ndo nos foma responsdvels diretos. As
informagdes aqui contidas ndio representam garantia de exatidio das informagfes prestadas ou
julgamente sobre & gualidade des mesmas, e ndo devem ser consideradas como faiz As
informagdes deste documento estde em consondncla com as informacdes sobre 0s produtos
mencionadas, enfrelanto ndo substifvem seus maleriais oficiais, coma regulamentos @ prospectos
de diviigagio. E recomendada a leilura cuidadosa destes malerais, com especial atengda para 85
clausulas relalivas ao objefivo, so risco e & polifice de investimento dos produlos. Todes as
informagies podem ser oblidas com o responsdvel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comisséo
de Valores Mobilidnios). Sua elaboragio buscou atender os objetivos de investimentos do cliente,
considerando & sua silvagdo financeira & seu perfil. A rentabilidade oblida no passado ndo
representa garantia de remlabiidade fulura e os produtos esfrulurados efow de longo prazo
passuem, além da volatiidade, riscos associados & sua carleira de crédito e esfruturagio. Os
riscos inerentes ans diversos tipos de operagbes com valores mobiigrios de boisa, baic8o, nos
mercados de lquidago fufura e de denvalivos, podem resultar em perdas aos investimentos
realizades, bem como o inverso proporcionaiments, Todos e qualquer valor exibido estd
representado em Real (BEL) e para os calculos, foram ulilizadas observagdes didrias, sendo sua
fonfe o Sistema Quantum Axis & 8 CVM. A contratagdio de empresa de consultoria de valores
mobilianos para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a exisléncia de garantia de
resultades fulurcs ou a isengdo de risco. Os RPPS devem eslar adequados ds normalivas
pertinentes & principalmente a Partaria n® 518, de 24 de agosfo de 2011 e suas alferagies, além
da Resolugdo CMN n® 3922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteractes, que dispbem sobre
as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituldos
pela Unido, Estades, Distrito Federal & Municipios e dé oufras providéncias.



